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REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA EN LOS MERCADOS DE
VALORES DE EOLIA RENOVABLES DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO, S.A.

Eolia Renovables de Inversiones, S.C.R., S.A. (en adelante, “EOLIA RENOVABLES” o la
“Sociedad”) es una sociedad sujeta a la legislacion espafiola de Capital Riesgo (Ley 25/2005 de
24 de noviembre), autorizada, inscrita y supervisada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”). Ademas, suscribié un Contrato de Gestion con la sociedad Nmas1 Eolia,
SGECR, S.A., el dia 27 de julio de 2007, que disciplina las relaciones entre ambas entidades y
en general perfila el modo de actuacion de EOLIA RENOVABLES.

El Consejo de Administracion de EOLIA RENOVABLES, en su reuniéon del dia 21 de
diciembre de 2007 aprob6, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley 24/1988
de 28 de julio, reguladora del Mercado de Valores, un Reglamento Interno de Conducta en
Materias Relativas a los Mercados de Valores de EOLIA RENOVABLES, que entrara en vigor
una vez las acciones de la Sociedad sean admitidas a cotizacion, con el fin de sefalar los
criterios de actuacion que deben seguir sus destinatarios en las operaciones que se realicen en el
mercado, persiguiendo asegurar la transparencia de las actuaciones de EOLIA RENOVABLES
y de proteger a los inversores de la Sociedad.

El presente Reglamento sera actualizado de manera continua cuando asi lo exijan circunstancias
con el fin de la mejor consecucion de los objetivos sefialados en el parrafo anterior.

Articulo 1. Definiciones
1. Informacion Privilegiada

Toda informacién de caracter concreto que se refiera, directa o indirectamente, a Valores
Afectados emitidos por EOLIA RENOVABLES, que no se haya hecho publica y que, de
hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera influido de manera apreciable
sobre la cotizacion de los Valores Afectados en un mercado o sistema organizado de
contratacion.

Se considera que una informacion puede influir de manera apreciable sobre la cotizacion
cuando dicha informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable como parte de
la base de sus decisiones de inversion.

Asimismo, se considera que la informacion es de cardcter concreto si indica una serie de
circunstancias que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que
se ha producido, o que pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando esa
informacion sea suficientemente especifica para permitir que pueda llegar a concluir el
posible efecto de esa serie de circunstancias o hechos sobre los precios de los valores
negociables o instrumentos financieros correspondientes o, en su caso, de los
instrumentos financieros derivados relacionados con aquéllos.



En relacion con los instrumentos financieros derivados sobre materias primas, se atendera
a la definicion de Informacion Privilegiada respecto de estos instrumentos financieros,
establecida en la legislacion vigente.

Informacion Relevante

Toda aquella informacion cuyo conocimiento pueda afectar a un inversor razonablemente
para adquirir o transmitir Valores Afectados de EOLIA RENOVABLES vy, por tanto,
pueda influir de forma sensible en su cotizacion en un mercado secundario organizado y
que, de conformidad con la normativa reguladora del mercado de valores, deba hacerse
publica.

Personas Sujetas
Seran consideradas Personas Sujetas las siguientes:

a) Los miembros del Consejo de Administracion de EOLIA RENOVABLES, sus
altos directivos, su Secretario, sus Vicesecretarios;

b)  Cualquier persona que a juicio del Consejo de Administracion de EOLIA
RENOVABLES deba quedar sujeta en virtud de su especial vinculacion con la
Sociedad;

c) los empleados que desarrollen su trabajo en areas relacionadas con los mercados de
valores o que tengan acceso a Informacion Privilegiada o Relevante;

d) el personal del departamento financiero;

e) los asesores externos que pudiera contratar la Sociedad, en la medida en que
presten servicios en materias que puedan estar relacionadas, directa o
indirectamente, con las previsiones contenidas en el presente Reglamento.

f) La sociedad Nmasl Eolia, SGECR, S.A. (en adelante denominada "la Sociedad
Gestora”), los miembros de su Consejo de Administracion, su Secretario, y en su
caso, Vicesecretarios, sus altos directivos y accionistas directos o indirectos;

g)  Cualquier otra persona que a juicio del Consejo de Administracion de EOLIA
RENOVABLES deba quedar sujeta en virtud de su especial vinculacion con dicha
Sociedad Gestora.

Operaciones sobre Valores Afectados

Cualesquiera contratos, realizados por las Personas Sujetas, en cuya virtud se adquieran o
transmitan al contado, a plazo o a futuro Valores Afectados o se constituyan derechos de
adquisicion o transmision (incluidas las opciones de compra y venta) de dichos Valores
Afectados, sea de manera transitoria o definitiva, a titulo limitado o a titulo pleno.
Asimismo, la firma de un contrato de gestion de carteras tiene el caracter de Operacion
sobre Valores Afectados.

Valores Afectados



A los efectos del presente Reglamento, se entiende por Valores Afectados de EOLIA
RENOVABLES:

a) Los valores mobiliarios de renta variable emitidos por EOLIA RENOVABLES que
se negocien en un mercado secundario.

b)  Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que otorguen el derecho
a la adquisicion de los valores anteriores, incluidos aquéllos que no se negocien en
un mercado secundario.

c) Los instrumentos financieros y contratos, incluidos los no negociados en mercados
secundarios, cuyo subyacente sean valores o instrumentos emitidos por EOLIA

RENOVABLES.
Articulo 2.  Ambito subjetivo
1. Salvo que se indique expresamente otra cosa, el presente Reglamento Interno de

Conducta sera de aplicacion a las Personas Sujetas.

2. El Secretario o, en su caso, los Vicesecretarios del Consejo de Administracion mantendra
una relacion actualizada de las Personas Sujetas al presente Reglamento de Conducta, a
las que informara de su condicion de tal y de su deber de conocer y cumplir lo dispuesto
en este documento.

Articulo 3. Registros de Iniciados

1. La Sociedad Gestora llevara, para cada operacion, un Registro de Iniciados en el que
constaran los siguientes extremos:

a) La identidad de toda persona que tenga acceso a Informacion Privilegiada y, en
particular, todas aquellas personas, internas o externas a la Sociedad o a la
Sociedad Gestora, que trabajen para ésta en virtud de contrato laboral o de otra
forma, que tengan acceso a Informacion Privilegiada relacionada, directa o
indirectamente, con la Sociedad, ya sea de forma regular u ocasional;

b)  El motivo por el que dichas personas se han incorporado al Registro de Iniciados; y
c) Las fechas de creacion y actualizacion de dicho Registro.

2. Los Registros de Iniciados deberan ser actualizados inmediatamente en los siguientes
casos: (i) cuando se produzca un cambio en los motivos por los que una persona consta en
el Registro de Iniciados; (ii) cuando sea necesario afiadir una nueva persona al Registro
de Iniciados; y (iii) cuando una persona que conste en el Registro deje de tener acceso a la
Informacion Privilegiada. En este ltimo supuesto se dejara constancia de la fecha en que
se produce dicha circunstancia.



Asimismo, los datos inscritos en el Registro de Iniciados deberan conservarse al menos
durante cinco (5) afios después de haber sido inscritos o actualizados por tltima vez.

3. La Sociedad Gestora informara a las personas incluidas en el Registro de Iniciados de su
inclusion en dicho Registro y de los demas extremos previstos en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter Personal. Asimismo, la
Sociedad Gestora informard expresamente a las personas incluidas en el Registro del
caracter privilegiado de la informacion, de su deber de confidencialidad respecto de dicha
informacion, de la prohibicion de su uso y de las infracciones y sanciones que, en su caso,
se deriven del uso inadecuado de la Informacién Privilegiada.

4, EOLIA RENOVABLES y la Sociedad Gestora pondran el Registro de Iniciados a
disposicion de la CNMV cuando ésta lo solicite.

Articulo 4. Normas de conducta en relacién con la Informaciéon Privilegiada

1. EOLIA RENOVABLES y la Sociedad Gestora tendran, durante las fases de estudio o
negociacion de cualquier operacion juridica o financiera que pudiera influir de manera
apreciable en la cotizacion de los Valores Afectados, las siguientes obligaciones:

a) Limitar el conocimiento de la Informacion Privilegiada estrictamente a aquellas
personas, internas o externas a la organizacion o a la Sociedad Gestora, a las que
sea imprescindible.

b)  Llevar, para cada operacion, un Registro de Iniciados conforme al articulo 3 del
presente Reglamento.

c) Establecer medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso, reproduccion y
distribucion de la informacion.

d)  Vigilar la evolucion en el mercado de los Valores Afectados y las noticias que los
difusores profesionales de informacion econdmica y los medios de divulgacion
emitan y les pudieran afectar.

e) En el supuesto de que se produzca una evolucion anormal de los volumenes
contratados o de los precios negociados de los Valores Afectados y existan indicios
racionales de que tal evolucion se esta produciendo como consecuencia de una
difusion prematura, parcial o distorsionada de la operacion, difundir de inmediato
un hecho relevante que informe, de forma clara y precisa, del estado en que se
encuentra la operacion en curso o que contenga un avance de la informacion a
suministrar, todo ello sin perjuicio de lo establecido en el articulo 82.4 de la Ley
del Mercado de Valores.

f) Someter la realizacion de actividades sobre acciones propias o instrumentos
financieros a ellas referenciadas a medidas que eviten que las decisiones de
inversion o desinversion puedan verse afectadas por el conocimiento de
Informacion Privilegiada.



2. Adicionalmente a lo dispuesto en el apartado anterior, las Personas Sujetas que dispongan
de alguna Informacion Privilegiada estaran obligadas a:

a) Salvaguardar dicha Informacion, sin perjuicio de su deber de comunicacion y
colaboracion con las autoridades judiciales y administrativas en los términos
previstos en la Ley de Mercado de Valores y demas legislacion aplicable;

b)  Adoptar las medidas adecuadas para evitar que tal informacion pueda ser objeto de
utilizacion abusiva o desleal;

c) Comunicar al Consejo de Administracion, a través de su Presidente, de forma
inmediata cualquier uso abusivo o desleal de Informacion Privilegiada de que
tengan conocimiento.

3. Las Personas Sujetas que dispongan de cualquier clase de Informacion Privilegiada
deberan abstenerse de realizar por cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, las
siguientes conductas:

a)  Preparar o llevar a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Valores Afectados.
Se exceptiia la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia
constituya en si misma la Informacion Privilegiada, asi como las operaciones
realizadas en cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de adquirir o ceder
dichos Valores Afectados, cuando esta obligacion esté contemplada en un acuerdo
celebrado antes de que la Persona Sujeta haya estado en posesion de la Informacion
Privilegiada. Se exceptuan igualmente las operaciones efectuadas de conformidad
con la normativa aplicable.

b)  Comunicar dicha Informacién Privilegiada a terceros salvo que ello resulte
necesario porque asi lo demanda el responsable ejercicio de su trabajo, profesion,
cargo o funciones. Asimismo, dicha comunicacion se realizara de conformidad con
los requisitos previstos en el presente Reglamento.

c) Recomendar a terceros, por disponer de tal Informacion Privilegiada, la
adquisicion, cesion o venta de los Valores Afectados, o hacer que otro los adquiera,
ceda o venda basandose en dicha Informacion.

4, La Sociedad y la Sociedad Gestora, a fin de asegurar la confidencialidad de Ia
Informacion Privilegiada, controlaran el acceso a ésta, negando el acceso a esa
informacion a personas que no sean las que deban tenerla en el ejercicio de sus funciones
en la Sociedad o en la Sociedad Gestora.

Articulo 5. Normas de conducta en relacion con la Informacion Relevante

1. Toda Informacion Relevante se comunicara inmediatamente a la CNMV, tan pronto
como sea conocido el hecho, adoptada la decision o firmado el acuerdo o contrato con
terceros de que se trate y con caracter simultaneo a su difusion por cualquier otro medio.
Asimismo, cuando se produzca un cambio significativo en la Informacion Relevante que



se haya comunicado, habra de difundirse inmediatamente al mercado dicha modificacion
de la misma manera.

El contenido de la comunicacion sera veraz, claro, completo y, cuando asi lo exija la
naturaleza de la informacion, cuantificado, de forma que no se induzca a confusion o
engafio. La Informacion Relevante se difundird en la pagina Web de la Sociedad y sera
realizada de manera simultanea la comunicacion a la CNMV.

Las comunicaciones de Informacion Relevante seran puestas en conocimiento de la
CNMYV por el Secretario o, en su caso, por los Vicesecretarios del Consejo de
Administracion o por la Sociedad Gestora en los plazos y segun lo previsto en el articulo
82.3 de la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones vigentes.

Quedaran excluidos del deber de informacion al publico, siempre que se mantengan las
debidas salvaguardas de confidencialidad, los actos de estudio, preparacion o negociacion
previos a la adopcion de decisiones que tengan la consideracion de relevantes. En
particular, podran acogerse a esta excepcion del deber de informacion al publico:

a) Las negociaciones en curso, o circunstancias relacionadas con aquéllas cuando el
resultado o desarrollo normal de esas negociaciones pueda verse afectado por la
difusion publica de la informacion; y

b)  Las decisiones adoptadas o contratos celebrados por el 6rgano de administracion de
la Sociedad que necesiten la aprobacion de otro 6rgano de la Sociedad para hacerse
efectivos, siempre que la difusion publica de la informaciéon anterior a esa
aprobacion, junto con el anuncio simultaneo de que dicha aprobacion esta
pendiente, pusiera en peligro la correcta evaluacion de la informacion por parte del
mercado.

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, la Sociedad debera difundir
inmediatamente la informacion en el caso de que no pueda garantizar la confidencialidad
de la misma.

Asimismo, cuando la Sociedad o una persona que actiie en su nombre o por su cuenta
revele Informacion Relevante en el normal ejercicio de su trabajo, profesion o sus
funciones, debera hacerla publica en su integridad, y hacerlo simultaneamente en caso de
revelacion intencional, o bien prontamente, en caso de revelacion no intencional. Esto no
resultara de aplicacion si la persona que recibe la informacion tiene un deber de
confidencialidad, con independencia de que dicho deber se base en una norma legal,
reglamentaria, estatutaria o contractual.

La Sociedad no podra combinar, de manera que pueda resultar engafiosa, la difusion de
Informacion Relevante al mercado con la comercializacion de sus actividades.

Las Personas Sujetas se abstendran de facilitar a analistas, accionistas, inversores o
prensa, informacion cuyo contenido tenga la consideracion de Informacion Relevante,
que previa o simultaneamente no se haya facilitado a la generalidad del mercado.



Articulo 6. Comunicacion de los hechos relevantes

1. La comunicacion a la CNMYV de los hechos relevantes que tengan relacion con la politica
inversora de EOLIA RENOVABLES como sociedad de capital riesgo corresponderd a la
Sociedad Gestora en virtud de los compromisos por ésta asumidos en el contrato de
gestion de 27 de julio de 2007. Dichos hechos relevantes seran accesibles a través de la
pagina Web de la Sociedad.

La comunicacion a la CNMV de los hechos relevantes distintos a los anteriores
correspondera a EOLIA RENOVABLES, quien la efectuara a través del Secretario o, en
su caso, a través de los Vicesecretarios del Consejo de Administracion, sin perjuicio de
que se pueda encomendar a la Sociedad Gestora la realizacion material de las
correspondientes comunicaciones.

Las comunicaciones a las que se refieren los dos parrafos anteriores se realizaran de
manera simultanea. No obstante, cuando la informacion relevante pueda perturbar el
normal desarrollo de las operaciones sobre los valores del emisor o poner en peligro la
proteccion de los inversores, el emisor debera comunicar la informacion relevante, con
caracter previo a su publicacion, a la CNMV, que la difundird inmediatamente.

2. Los hechos relevantes seran comunicados a la CNMV inmediatamente y segun lo
previsto al efecto en el articulo 82.3 de la Ley del Mercado de Valores y demads
legislacion aplicable. Sin perjuicio de lo previsto que, como prevé el articulo 82.4 de la
mencionada ley, cuando el la Sociedad considere que la informacion no debe ser hecha
publica por afectar a sus intereses legitimos, informara inmediatamente a la CNMV, que
podra dispensarle de tal obligacion de conformidad con lo previsto en el articulo 91 de la
Ley de Mercado de Valores.

Articulo 7. Concepto de Operaciones sobre Valores Afectados

1. Se consideraran Operaciones sobre Valores Afectados las realizadas por las Personas
Sujetas sobre los Valores Afectados. A estos efectos, se entenderd por operaciones
cualesquiera contratos en cuya virtud se adquieran o transmitan Valores Afectados o se
constituyan derechos de adquisicion o transmision (incluidas las opciones de compra y
venta) de dichos Valores.

Asimismo, la firma de un contrato de gestion de carteras tiene el caracter de Operacion
sobre Valores Afectados y le serd de aplicacion el presente Reglamento, de conformidad
con lo establecido en el articulo 9.3 siguiente.

2. Se considerara que las Operaciones sobre Valores Afectados han sido realizadas por las
Personas Sujetas, no s6lo cuando las realicen dichas personas directamente, sino también
cuando se realicen por personas con un vinculo estrecho con las Personas Sujetas, esto es,
por cualquiera de las siguientes personas:

a) Los conyuges de las Personas Sujetas o cualquier persona unida a éstas por una
relacion analoga a la conyugal, conforme a la legislacion nacional;



b)  Los hijos que tengan a su cargo;

c) Los parientes que convivan o estén a su cargo, como minimo, desde un afio antes a
la fecha de realizacion de la Operacion;

d)  Cualquier persona juridica o cualquier negocio juridico fiduciario en el que las
Personas Sujetas o las sefialadas anteriormente ocupen un cargo directivo o estén
encargadas de su gestion o que esté directa o indirectamente controlado por las
Personas Sujetas; o que se haya creado para su beneficio; o cuyos intereses
econdmicos sean en gran medida equivalentes a los de las Personas Sujetas; o

e) Las personas interpuestas, entendiendo por tales aquéllas que, en nombre propio,
realicen transacciones sobre los Valores Afectados por cuenta de las Personas
Sujetas. Se presumira tal condicion en aquéllas personas a quienes la Persona
Sujeta deje total o parcialmente cubiertas de los riesgos inherentes a las
transacciones efectuadas.

Articulo 8. Limitaciones a las Operaciones sobre Valores Afectados

1. Las Operaciones sobre Valores Afectados de EOLIA RENOVABLES que pretendan
realizar las Personas Sujetas deberan formalizarse por escrito y su recepcion y ejecucion
se hara siempre a través de la Sociedad o Agencia de Valores predeterminada a estos
efectos. Se procurara que dicha Sociedad o Agencia sea la misma para todos los incluidos
en el ambito de aplicacion de este Reglamento sin perjuicio de que alguna de las personas
afectadas solicite, por existir razones que lo justifiquen en opinion del Consejo de
Administracion, realizar operaciones a través de una entidad distinta a la predeterminada.
La persona a la que el Consejo de Administracion haya autorizado a proceder en tal
sentido se comprometera a comunicar a dicho 6rgano la entidad a través de la que se va
operar, a no sustituirla y a no realizar operaciones sobre valores o instrumentos emitidos
por EOLIA RENOVABLES sino a través de tal entidad para la que se le autoriza.

2. Las Personas Sujetas se abstendran de comprar o vender valores o instrumentos
financieros de EOLIA RENOVABLES durante los siguientes periodos de actuacion
restringida:

(i)  desde que tengan alguna informacion sobre los avances trimestrales, semestrales y
anuales de resultados que EOLIA RENOVABLES ha de remitir a la CNMV y a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas, hasta su publicacion general. Ademas, la
Sociedad Gestora, sus consejeros y empleados y sus accionistas directos o
indirectos so6lo podran adquirir para si o vender o negociar de cualquier forma
valores e instrumentos financieros de EOLIA RENOVABLES dentro del plazo de
los treinta dias siguientes a dicha publicacion general.

(i1))  desde quince (15) dias antes a la fecha de formulacion de las cuentas anuales por el
Consejo de Administracion de EOLIA RENOVABLES.

(ii1)) desde que tengan alguna informacion sobre la valoracion trimestral del activo de la
Sociedad preparada por la Sociedad Gestora y revisada por auditores de la



Sociedad u otros expertos independientes segin el Contrato de Gestion hasta su
publicacion general.

(iv) desde que tengan alguna informacion concreta sobre posibles inversiones o
desinversiones de importancia de EOLIA RENOVABLES en sociedades de su
cartera hasta su materializacion y difusion al publico.

(v) desde que tengan alguna informacion sobre propuestas de distribucion de
dividendos, ampliaciones o reducciones de capital, o emisiones de valores
convertibles de EOLIA RENOVABLES, hasta su publicacion general.

(vi) desde que tengan alguna otra informacién relevante hasta que ésta sea objeto de
difusion o de conocimiento publico.

3. Las Personas Sujetas no realizaran operaciones intra dia sobre valores e instrumentos
financieros de EOLIA RENOVABLES

Articulo 9. Comunicacion de las Operaciones sobre Valores Afectados de EOLIA
RENOVABLES
1. Las Operaciones sobre Valores Afectados deberan comunicarse por escrito al Secretario

0, en su caso, a los Vicesecretarios dentro de los cinco (5) dias hébiles siguientes a su
ejecucion. Por excepcion, en el caso del contrato de gestion discrecional de cartera a que
se refiere el apartado 3 del presente articulo, en lugar de la mencionada comunicacion al
Secretario o, en su caso, a los Vicesecretarios, se debera remitir trimestralmente copia de
la informacion relativa a los Valores Afectados de EOLIA RENOVABLES que le haya
enviado el gestor.

2. La notificacion de las Operaciones debera incluir en cualquier caso la siguiente
informacion:

a)  Nombre de la Persona Sujeta o, en su caso, el nombre de las personas referidas en
el apartado 2 del articulo 7 del presente Reglamento, asi como el intermediario a
través del cual se haya realizado la Operacion;

b)  Motivo de la obligacion de la comunicacion;

¢)  Naturaleza de la Operacion;

d)  Fecha y mercado en que se realiza la Operacion; y

e)  Precio y volumen de la Operacion, asi como el nimero e identidad de los Valores
Afectados.

Las comunicaciones a que se refieren los apartados anteriores se entienden sin perjuicio
de las obligaciones de comunicacion por parte de los administradores a la CNMV y/o a

las Bolsas de Valores.

3. Las previsiones de este Reglamento seran también aplicables en relacion con:

10



b)

Articulo 10.

Contratos de gestion discrecional de carteras, que tendran la consideracion de
Operacion sobre Valores Afectados a los efectos del presente articulo. El contrato
de gestion discrecional de carteras habra de contener una clausula en la que se
garantice que las Operaciones sobre Valores Afectados, si las hubiere, se realizaran
sin intervencién alguna de la Persona Sujeta y, por tanto, exclusivamente bajo el
criterio profesional del gestor y de acuerdo con los criterios aplicados para la
generalidad de los clientes con perfiles financieros y de inversion similares. La
Persona Sujeta instruird adecuadamente al correspondiente gestor sobre sus
obligaciones derivadas del presente Reglamento.

Ordenes formuladas, con intervenciéon del interesado, por entidades a las que el
mismo haya encomendado la gestion no discrecional de su cartera de valores. La
Persona Sujeta debera instruir adecuadamente al correspondiente gestor sobre sus
obligaciones derivadas del presente Reglamento.

Prohibicion de manipulacion de la cotizacion de los valores e instrumentos
financieros de EOLIA RENOVABLES

1. Las Personas Sujetas se abstendran de preparar o realizar practicas que falseen la libre
formacion de los precios de los Valores Afectados, tales como:

a)

b)

d)

Emitir 6érdenes o realizar operaciones en el mercado que proporcionen o puedan
proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el
precio de los valores o instrumentos financieros de EOLIA RENOVABLES.

Emitir o realizar operaciones que aseguren, por medio de una persona o de varias
personas que actien de manera concertada, el precio de uno o varios valores o
instrumentos financieros de EOLIA RENOVABLES en un nivel anormal o
artificial, a menos que la persona que hubiese efectuado las operaciones o emitido
las 6rdenes demuestre la legitimidad de sus razones y que éstas se ajustan a las
practicas de mercado aceptadas en el mercado regulado de que se trate.

Emitir 6rdenes o realizar operaciones que empleen dispositivos ficticios o cualquier
otra forma de engafio o0 maquinacion.

Difundir, a través de los medios comunicacion, incluido Internet, o a través de
cualquier otro medio, informaciones que proporcionen o puedan proporcionar
indicios falsos o engafiosos en cuanto a los valores e instrumentos financieros de
EOLIA RENOVABLES, incluida la propagacion de rumores y noticias falsas o
engafiosas, cuando la persona que las divulgd supiera o hubiera debido saber que la
informacion era falsa o engafiosa.

2. Se consideraran asimismo practicas que falsean la libre formacion de los precios los
siguientes comportamientos:

a)

La actuacion de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicion dominante sobre la oferta o demanda de un valor o instrumento financiero
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con el resultado de la fijacion, de forma directa o indirecta, de precios de compra o
de venta o de otras condiciones no equitativas de negociacion.

b)  La venta o la compra de un valor o instrumento financiero en el momento de cierre
del mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que actian basandose
en las cotizaciones de cierre.

c) Aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de comunicacion
tradicionales o electronicos exponiendo una opinién sobre un valor o instrumento
financiero o, de modo indirecto sobre su emisor, después de haber tomado
posiciones sobre ese valor o instrumento financiero y haberse beneficiado, por
tanto, de las repercusiones de la opinion expresada sobre el precio de dicho valor o
instrumento financiero, sin haber comunicado simultaneamente ese conflicto de
interés a la opinion publica de manera adecuada y efectiva.

d)  Aquellas otras que determine la CNMV.
3. No se consideraran incluidas en el apartado anterior las operaciones u 6rdenes siguientes:

a) las que tengan su origen en la ejecucion por parte de EOLIA RENOVABLES de
programas de recompra de acciones propias siempre que se cumplan las
condiciones establecidas legalmente para ello;

b)  en general, las que se efectien de conformidad con la normativa aplicable.

Articulo 11.  Operaciones con acciones propias

1. Los negocios sobre acciones propias se someteran al régimen establecido en la Seccion
Cuarta del Capitulo IV y Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades
Anoénimas y restante normativa de aplicacion. La Sociedad llevara a cabo las pertinentes
comunicaciones en cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion Adicional primera de
la Ley de Sociedades Anénimas, R.D. 377/1991, de 15 de mayo, Orden Ministerial de 23
de abril de 1991 y Circular 2/1991 de la CNMV de 24 de abril y demas normativa que
resulte de aplicacion.

2. Correspondera al Consejo de Administracion de la Sociedad, dentro de los limites de la
habilitacion establecidos en el correspondiente acuerdo de la Junta General de
Accionistas, definir los criterios de actuacion, adoptar las decisiones pertinentes y velar
por que el proceder de la Sociedad en esta materia sirva al interés general de la Sociedad
y se adapte a los principios establecidos en el presente Reglamento. Se entiende que
queda comprendido dentro de dicho interés la adquisicion y enajenacion de acciones que,
en su caso, acuerde la Junta General de Accionistas para la realizacion de Planes de
Opciones sobre acciones a favor de empleados de la Sociedad o de su Sociedad Gestora,
en su caso, u otros Planes o figuras de caracter similar.

3. Dentro del ambito de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas,
corresponde al Consejo de Administracion de EOLIA RENOVABLES la determinacion

12



de planes especificos de adquisicion o enajenacion de acciones propias. Dichos planes
seran comunicados a la CNMYV con la consideracion de Hechos Relevantes.

Con independencia de los planes especificos a que se refiere el apartado anterior, y
siempre dentro del ambito de la autorizacion concedida por la Junta General de
Accionistas, las transacciones sobre acciones que realice EOLIA RENOVABLES podran
servir para contribuir a la liquidez de las acciones en el mercado y no responderan a un
proposito de intervencion en el proceso de formacion de precios en el mercado o al
favorecimiento de personas o entidades concretas.

La ejecucion de los planes especificos a que se refiere el apartado 3 anterior y la
supervision de las transacciones ordinarias sobre acciones a que se refiere el apartado 2,
asi como su notificacion posterior, se realizara por la Sociedad Gestora en virtud del
contrato de gestion celebrado.

Cuando se trate de la ejecucion de los planes especificos a que se refiere el apartado 3
anterior, el volumen de las transacciones sobre valores sera el previsto en dichos planes.

En las transacciones ordinarias no incluidas en los apartados anteriores, se estara para su
ejecucion a lo que prevea la normativa aplicable en cada caso, si bien EOLIA
RENOVABLES no ejecutara operaciones de autocartera dentro del plazo de quince dias
naturales anteriores a la publicacion de sus resultados.

Ademas, en ningin caso podra ser decidida su realizacion sobre la base de un juicio
formado con informacion reservada que no sea de conocimiento del mercado.

Con el fin de facilitar el seguimiento de estas operaciones, EOLIA RENOVABLES
elegira tres miembros del mercado para que uno cualquiera de ellos, segln resulte en cada
caso conveniente, intermedie dichas operaciones de autocartera. Una vez decididos los
tres miembros del mercado, la Sociedad lo comunicara a la CNMV. También comunicara
de forma inmediata cualquier cambio en su eleccion. En la misma sesion s6lo podra
operarse a través de uno de dichos tres miembros.

Se procurara que las operaciones sobre acciones propias se realicen en el horario habitual
del mercado. Ademas, se observaran las reglas siguientes:

a) el volumen maximo diario de contratacion de sus acciones propias no sera superior
al 25 por 100 de la media del volumen total contratado en las ultimas diez sesiones.
Excepcionalmente, en aquellas sesiones aisladas en las que el mercado presente
una volatilidad muy superior a sus promedios habituales, el volumen de autocartera
podra rebasar el limite aqui establecido, de lo que la Sociedad informara a la
CNMYV, directamente o a través de la Sociedad Gestora;

b) las transacciones deberan escalonarse a lo largo de cada sesion vy, a tal fin y salvo
circunstancias excepcionales, se procurara no introducir propuestas de compra o
venta durante el periodo de ajuste. Si finalizado el periodo de ajuste la accion no
hubiera abierto la negociacion, se podra introducir una propuesta que permita la
apertura de aquella. La propuesta se formulara, de entre los precios asociados a la
mejor propuesta de compra y de venta existente, al precio mas proximo al de cierre
del dia anterior:
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c) las propuestas de compra o venta no se introduciran durante los cinco minutos
anteriores al cierre de la sesion salvo casos excepcionales, de los que la Sociedad,
directamente o a través de la Sociedad Gestora, informara a la CNMYV explicando
las razones que hubieran motivado dichas 6rdenes;

d) las ordenes de compra deberan formularse a un precio no superior al mas alto de
los dos siguientes: (i) el precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por
terceros independientes y (ii) el precio mas alto contenido en una orden de compra
del carnet de 6rdenes;

e) las 6rdenes de venta deberan ser formuladas a un precio no inferior al mas bajo de
los dos siguientes: (i) el precio de la ultima transaccion realizada por terceros
independientes y (ii) el precio mas bajo contenido en una orden de venta del carnet
de Ordenes;

f) EOLIA RENOVABLES no debera pactar operaciones de autocartera con Personas
Sujetas o con las personas con vinculo estrecho a las mismas, conforme al apartado
2 del articulo 7 del presente Reglamento. Tampoco realizara simultaneamente
ordenes de compra y venta sobre sus propias acciones.

10.  En aquellos supuestos en que una situacion de urgencia y la proteccion del interés de la

Sociedad asi lo exija, la aplicacion de los anteriores principios podra ser
excepcionalmente suspendida. De ello debera informarse de forma inmediata a la CNMV.

Articulo 12. Conflictos de Interés

1. Las Personas Sujetas deberan observar los deberes de lealtad hacia la Sociedad que se
sefialan para el caso de los administradores en el articulo 127.ter de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

2. Adicionalmente a lo anterior, las Personas Sujetas sometidas a conflictos de interés

deberan observar los siguientes principios generales de actuacion:

a) Independencia. Las Personas Sujetas deben actuar en todo momento con libertad de
juicio, con lealtad a EOLIA RENOVABLES y a sus accionistas e
independientemente de intereses propios o ajenos. En consecuencia, se abstendran
de primar sus propios intereses a expensas de los de EOLIA RENOVABLES o los
de unos inversores a expensas de los de otros.

b)  Abstencion. Deben abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones
relativas a la operacion o decision correspondiente que puedan afectar a las
personas o entidades con las que exista conflicto y de acceder a informacion
confidencial que afecte a dicho conflicto.

c) Comunicacion. Las Personas Sujetas que incurran en un conflicto de interés
deberan informar de esta situacion por escrito, mediante notificacion dirigida al
Secretario o, en su caso, los Vicesecretarios del Consejo de Administracion sobre
los posibles conflictos de interés en que se encuentren incursos por causa de sus
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actividades fuera de EOLIA RENOVABLES, sus relaciones familiares, su
patrimonio personal, o por cualquier otro motivo, con:

= EOLIA RENOVABLES.
= Proveedores o clientes significativos de EOLIA RENOVABLES.

= Entidades que se dediquen al mismo tipo de negocio o sean competidoras de
EOLIA RENOVABLES.

=  La Sociedad Gestora
En la comunicacion por escrito, la Persona Sujeta afectada por el conflicto de
interés debera indicar si el conflicto le afecta personalmente o a través de una
persona con la que tenga un vinculo estrecho, conforme al articulo 7.2. (o para el
caso de los consejeros conforme a lo previsto en el articulo 127. ter de la LSA), en
cuyo caso debera identificarla.
Asimismo, la comunicacion debera incluir la siguiente informacion:

a) el nombre del comunicante y, en su caso, del titular de la operacion.

b) la descripcion del Valor Afectado objeto de la operacion.

¢) la naturaleza de la operacion.

d) la fecha y el mercado en el que se haga la operacion.

e) el precio y volumen de la operacion.

La comunicacion podra hacerse utilizando el modelo que establezca a tal efecto la
CNMV en virtud de lo dispuesto en el articulo 9.7 del Real Decreto 1333/2005.

Cualquier duda sobre la posible existencia de un conflicto de interés debera ser
consultada con el Secretario o, en su caso, con los Vicesecretarios,
correspondiendo la decision ultima a la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Operaciones Vinculadas.

Se considerara que existe conflicto de interés cuando la Persona Sujeta tenga alguna de
las siguientes condiciones respecto de las entidades a que se refiere el apartado 1.(c)
anterior:

a)
b)

Sea administrador o alto directivo.

Sea titular de una participacion significativa (entendiendo por tal, para el caso de
sociedades cotizadas en cualquier mercado secundario oficial espafiol o extranjero,
las referidas en el articulo 53 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores y en su legislacion de desarrollo, y para el caso de sociedades nacionales o
extranjeras no cotizadas, toda participacion directa o indirecta superior al veinte
(20) por ciento de su capital social emitido).
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c) Esté vinculado conforme a lo establecido en el articulo 7.2 anterior con sus
administradores, titulares de participaciones significativas en su capital o
directivos.

d)  Mantenga relaciones contractuales relevantes, directas o indirectas.

4, Toda transaccion en la que exista una situacion de conflicto de interés quedara sometida,
en todo caso, a la autorizacion del Consejo de Administracion de la Sociedad, previo
informe favorable de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Operaciones
Vinculadas.

El Consejo de Administracion velard a través de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Operaciones Vinculadas para que dichas transacciones se realicen en
condiciones de mercado y con respeto al principio de igualdad de trato de los accionistas.

Articulo 13.  Registro de acciones y archivo de comunicaciones

1. Sin perjuicio del Registro de Iniciados regulado en el articulo 3 del presente Reglamento,
el Secretario o, en su caso, los Vicesecretarios del Consejo de Administracion
mantendran actualizado un registro sobre informacion relativa a los Valores Afectados de
EOLIA RENOVABLES propiedad de las Personas Sujetas. Al menos una vez al afio se
confirmaran los saldos del registro recabando de los interesados la correspondiente
declaracion.

2. El Secretario o, en su caso, los Vicesecretarios conservaran debidamente archivadas las
comunicaciones, notificaciones y cualquier otra actuacion relacionada con las
obligaciones contenidas en el presente Reglamento.

3. Los contenidos del registro y del archivo a que se refieren los parrafos anteriores tendran
caracter estrictamente confidencial.

Articulo 14.  Supervision del cumplimiento del Reglamento Interno de Conducta

1. Correspondera a la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Operaciones
Vinculadas la supervision del cumplimiento efectivo de las obligaciones contempladas en
el presente Reglamento, a cuyo efecto le corresponderan las siguientes competencias:

a) Cumplir y hacer cumplir las normas de conducta de los mercados de valores y las
reglas del presente Reglamento, sus procedimientos y demas normativa

complementaria, presente o futura.

b)  Desarrollar, en su caso, procedimientos y normas de desarrollo que se estimen
oportunos para la aplicacion del Reglamento.

c¢)  Promover el conocimiento del Reglamento y del resto de normas de conducta de
los mercados de valores por las Personas Sujetas.
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d)  Interpretar las normas contenidas en el Reglamento y resolver las dudas o
cuestiones que se planteen por las personas a las que les resulte de aplicacion.

e) Instruir los expedientes disciplinarios a las Personas Sujetas por incumplimiento de
las normas del presente Reglamento.

f) Proponer al Consejo de Administracion de EOLIA RENOVABLES las reformas o
mejoras que estime oportunas en el Reglamento.

2. La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Operaciones Vinculadas gozara de
todas las facultades necesarias para el cumplimiento de sus funciones, estando
especialmente habilitado para, entre otros aspectos:

a) Requerir cualquier dato o informacion que considere necesario a las Personas
Sujetas.

b)  Establecer los requisitos de informacion, normas de control y demas medidas que
consideren oportunos.

3. La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Operaciones Vinculadas informara
cuando lo considere necesario o sea requerido para ello, al Consejo de Administracion, de
las medidas adoptadas para asegurar el cumplimiento de lo previsto en el Reglamento, de
su grado de cumplimiento y de las incidencias ocurridas y expedientes abiertos, en su
caso, en dicho periodo.

Articulo 15. Actualizacion

El presente Reglamento sera actualizado siempre que sea preciso para adecuar su contenido a
las disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.

Disposicién Final Unica
De la aprobacion de este Reglamento se dara cuenta en la primera Junta General de Accionistas

de EOLIA RENOVABLES que se celebre tras su aprobacion, poniéndose a disposicion de todos
los accionistas, que podran acceder a su contenido a través de la pagina Web de la Sociedad.
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ANEXO 1 ]
COMPROMISO DE ADHESION

D. Jos¢ Guardo Galdon

Secretario del Consejo de Administracion

EOLIA RENOVABLES DE INVERSIONES S.C.R. S.A.
Padilla, 17

28006 Madrid

[Madrid], a [...] de [...] de 2007

Por la presente le comunico que he sido debidamente informado del contenido del Reglamento
Interno de Conducta de la Sociedad que conozco, comprendo y acepto, comprometiéndome a
cumplir cuantas obligaciones me sean exigibles en su virtud.

Por otra parte, declaro que he sido informado de:

(1) Que el uso inadecuado de la informacion privilegiada a la que pueda acceder, podria ser
constitutivo de una infraccidn muy grave prevista en el art. 99 o) de la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (“LMV”), de un infracciéon grave prevista en el art. 100 x) de la
citada Ley o de un delito de abuso de informacion privilegiada en el mercado bursatil previsto
en el art. 285 de la Ley Organica 10/1995, de 23 de noviembre por la que se aprueba el Codigo
Penal.

(i1) Que el uso inadecuado de la informacion privilegiada podra sancionarse en la forma prevista
en los arts. 102 y 103 de la LMV y en el art. 285 de la Ley Organica 10/1995, de 23 de
noviembre por la que se aprueba el Cddigo Penal, con multas, amonestaciones publicas,
separacion del cargo y penas privativas de libertad.

Finalmente, de acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de
Proteccion de Datos de Caracter Personal, he sido informado de que mis datos de caracter
personal recogidos en la presente declaracion y con ocasion de las comunicaciones realizadas en
cumplimiento del Reglamento seran incorporados a un fichero automatizado de [...],
responsable del fichero, con domicilio en [...], con la finalidad de cumplir con las previsiones
del Reglamento.

Asimismo, declaro que he sido informado de la posibilidad de ejercer los derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion u oposicion, sobre la base de lo establecido en la legislacion vigente

en este sentido, poniéndome en contacto por escrito con el responsable del fichero.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

Fdo.:
[Nombre de la Persona Sujeta]
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